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Abstrakt

Pripravili jsme pro nase klienty fond, ktery nakupuje, prodavé a spravuje digitalni aktiva
(neboli kryptomény) za klienta. Jedna se o aktivné fizeny fond, ktery se soustfeduje na
strategicky nakup a strategicky prodej, jenz je postaven na pokrocilych analytickych
nastrojich. Fond rovnéz zajistuje spravu a zabezpeceni téchto aktiv.

Digitalni aktiva jsou peclive vybirana a nakupovana pouze ta, ktera nabizi potencidl
atraktivniho zhodnoceni a zaroven predstavuji mensi riziko v porovnani s konkurencnimi
kryptoménami, jeZ jsou na trhu obchodovany.

Fond drzi dlouhodobé vétsinu aktiv v tzv. cold storage, a to konkrétné na hardwarovée
penézence. Snahou je minimalizovat riziko ztraty a odcizeni. Hardwarova penézenka je
zalohovéna a jednotlivé casti zélohy jsou geograficky distribuovany. Podrobnosti jsou
vysvetleny nize v ¢asti , Technické zabezpecen(”

Cilem fondu je prekonat kumulativni vykonnost indexu S&P 500. Mimo jiné je cilem
prekonat inflaci, ktera se dostala nad dlouhodoby cil centrdlni banky, ktery je nastaven
na 2 %. Véfime, ze tato vysoka inflace bude dlouhodoba a maze se jevit jako obtiznéjsi
cil, nez je zminéné prekonani indexu S&P 500. Obecnym cilem fondu je maximalizace
kumulativniho vynosu za cenu pfiméreného rizika. Riziko je snizeno tim, Ze fond
nevyuziva zadnych pakovych produktl a naklddd pouze s prostredky klientd. Bézné
aktivné frizené fondy naopak béiné pouZivaji rlzné ,paky”, které mohou byt
kratkodobé velice vynosné, avsak dlouhodobé vysoce rizikové.

N&s fond nakupuje predevsim Bitcoin, kryptomény kryté fyzickym zlatem a tzv. stablecoiny,
které jsou kryty fyzickymi penézi (napf. americkym dolarem, ¢i eurem). Zlato je v Uschovée
uvelkych finanénich instituci (konkrétné u ,London Bullion Market Association”) a fiat mény
pouzité pro kryti stablecoin(, jsou v Uschove u spole¢nosti, jeZ tyto kryptomény vydavaji a
spravuji. Dvodem nakupu stablecoind, je mit kdispozici dostacenou likviditu
k investovani v momenté vysoké volatility, ktera predstavuje dobrou nékupni prileZitost.
Jinymi slovy, cilem je mit dostatek penéz k nédkupu bitcoinu, ¢i zlatych kryptomeén v ten
spravny cas. Klicem je strategickd alokace investovanych prostredkld a pravidelné
rebalancovani, které stavi na tzv. Kellyho principu.

Vétsina fondd vidi vztah mezi rizikem a vynosem, jak je zobrazeno na obrazku nize.
Z néj vypliva, Zze vztah mezi rizikem a zhodnocenim je pfimo Umérny a ze ¢im vyssi
riziko, tim vy$s$i potencialni zhodnoceni. Nicméné z grafu jasné nevypliva, skutecny
vztah rizikem a vynosem. S vySSim rizikem rovnéZ nardstd pravdépodobnost ztraty
v dlouhodobém casovém horizontu. Na obrazku jsme oznacili bod ,nadmérného
rizika”, ktery se mize jevit na prvni pohled jako atraktivni investi¢ni pozice. Riziko je sice
vyssi, ale zhodnoceni se jevi daleko atraktivnéjsi.
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Riziko vs vynos

Vysoké riziko / vysoké zhodnoceni

Vynos

Nizké riziko / nizké zhodnoceni

Bod ,nadmérného rizika"

Riziko

My stakovou reprezentaci vztahu mezi vynosem a rizikem nesouhlasime. Jsme
presvédceni, ze daleko lepsi reprezentaci zobrazuje nasledujici graf, ktery je postaven
na tzv. Kellyho kritériu (neboli Kellyho principu). Jakmile si zobrazime stejny bod
,nadmérného rizika” z predeslého grafu v grafu nasledujicim, tak najednou se vztah
mezi rizikem a vynosem jevi zcela odlisné. Je zfejmé, ze riziko vtomto pripadé je
neopodstatnéné vysoké, jelikoz neni patricné kompenzovano potencialnim vynosem.
Risk je vysoky, a navic mozny vynos poklesl a to vyrazné.

,Kellyho kritérium”

Vynos
Silena pozice

v

Agresivni pozice

Bod
,nadmérného rizika"

Riziko

Vyse uvedeny obrazek prozrazuje, ze vys$i zhodnoceni je vykoupeno vyssi
pravdépodobnosti ztraty, coZ neni patrné z grafu, ktery se standardné pouziva ve svété

investovani (prvni uvedeny graf). Nasi snahou tak bude minimalizovat riziko toho,
abychom se dostali do oblasti, kdy investi¢ni pozice se oznacuje za tzv. ,Silenou”.
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Ticho pred boufi aneb co udéla inflace s vasimi penézi?

Nejvétsi investicni dilema

Pokud riskujeme prilis, pak nas to bude pravdépodobné néco stat.

Pokud dostatecné neriskujeme, pak nas to bude taky pravdépodobné néco stat.

V obou pripadech nase bohatstvi poklesne.

Co kdybychom se ovsem rozhodli neriskovat vibec a spokojili se s vrabcem v hrsti? Co
kdybychom se rozhodli jednoduse sporit a vwyhnout se cemukoli, co ohrozuje plody nasi
prace v podobé uspor?

Kratkou odpovédi je, zZe i tak riskujeme. Pokud se rozhodneme nic nedélat, tak hodnota
nasich Uspor v ¢ase klesa. Toto je bohuzel vlastnost systému, v kterém dnesni spolecnost
funguje. A co presné za tento pokles hodnot nasich Uspor maze? Inflace.

Kupnf sila
A
100 %

50 %~

7 let

Dlouhodobé inflace ve vysi 10 % rocné zredukuje za 7 let kupni silu penéz a nasich Uspor
na polovinu. Pokud je inflace ve vysi 20 %, pak k redukci kupni sily na polovinu dojde jiz
00 3 letech Proto je potreba se branit. Cest je nékolik a investovani je jednou z nich.

Pro¢ fond akumuluje predevsim Bitcoin?

Cilem fondu je naakumulovat, co nejvice bitcoinu pred rokem 2035 To ovsem
neznamena, ze fond investuje prostiedky pouze do ndkupu bitcoinu. Maze se stét, ze
v urcity moment bude fond drzet pouze fiat penize, pokud bychom usoudili, Ze v dany
okam?zik je bitcoin nadhodnoceny.

Nasi snahou bude zkombinovat rdzné investi¢ni nastroje a rlzna aktiva takovym

zpUsobem, ktery ndm umozni naakumulovat co nejvice bitcoinu a maximalizovat

|:||:| kumulativni vynos. Primérmy rocni kumulativni vynos v pripadé pravidelného nakupu

all bitcoinu od ledna 2017 do cervence 2022 ¢ini 45 %. My se budeme snazit prlimérny
kumulativni rist bitcoinu prekonat strategickym nakupem a prodejem kryptomeén.
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Bitcoin vs Zlato vs S&P 500

Bitcoin versus tradicni investice - kumulativni ro¢ni zhodnoceni

Bitcoin Zlato S&P 500
Pocet let B ﬁ@ﬁ M
1 42 % 1% 12 %
2 47 % 0% 10 %
3 21% 9% 9%
4 32% 9% 8 %
5 50 % 8 % 10 %
6 76 % 5% 10 %
7 85 % 7 % 9%
8 45 % 4% 9%
9 87 % 4% 10 %
10 122 % 1% 1%
Kumulativni ro¢ni vynos
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Rok 2035 je klicovym z jednoho prostého dlvodu. V tomto roce bude jiz vytézeno 99 %
veskerého bitcoinu, ktery maze byt kdy vytézen. Zbyvajici 1 % se bude tézit v nasledujicich

100 letech, kdy okolo roku 2140 dojde k vytézeni veskerého zbyvajicino bitcoinu.

Nas predpoklad je, Ze bitcoin se po roce 2035 stane univerzalnimu prostredkem smény
po celém svété Do té doby vsak bude primarné fungovat jako uchovatel hodnoty a také

jako spekulacni nastroj. Dosavadni vyvoj tento predpoklad podporuje.
Vice informaci naleznete v ¢asti ,Dalsi zdroje”.
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Proc¢ investovat s nami?

Kombinujeme zkusenosti ze svéta financi spolu se zkuSenostmi ze svéta techniky a
informacnich technologii. Jednou z nasich silnych stranek je pravé kombinovani techto
dvou oblasti, které ndm umoznuje vidét to, co mnozi nevidi z ddvodu, Ze se na véci divaji
z uzsi perspektivy. Budto pouze z perspektivy financi nebo pouze z perspektivy techniky a
informacnich technologii.

Je pro nés snazsim vidét skrze prehnana ocekavani trhu, co se tyce prichodu novych ¢asto
revolucnich technologif, jako jsou pravée kryptomény. Tyto nové produkty a technologie
jsou obklopeny velkym nadsenim a nerealnymi ocekavanimi ohledné toho, co bude dany
produkt ¢i technologie schopna ,dorucit’. Toto ndm umoznuji pravé nase osobni
zkusenosti z praxe pro nadnarodni technologické firmy, kdy jsme byli zodpovédni za

zavadeéni ,prilomovych” technologif.

Nejsme ovsem 100 % imunni a vzdy existuje mnoho faktord, které drtiva vétsina lidi nevidi
a my patiime mezi né. Snazime se ovéem tyto neznameé faktory odhalovat a vidét drive nez
ostatni. Zaroven se snazime byt zdrzenlivéjsi v momentech, kdy si budto nejsme jisti, 7e
mame dostatek spravnych informaci nebo si nejsme jisti tim, ze jsme dosli ke spravnym
zavérlm. PrileZitosti byli, jsou a vzdy budou, proto nasi touhu posouvat se

vpred vyvazujeme trpélivosti a vyckadvame na ty spravné okamziky.

¢¢ O o~ |
|III||| % ' Eli.&

Néakup Uschova Zkusenosti
& Sprava & &
Prodej Zabezpeceni Poradentsvi
Nakup a prodej

Nakup a prodej v zavilosti na trznich podminkach na ovérenych a stabilnich burzéch

Sprava

Optimalizace pomeéru ,riziko/vynos” postavené na Kellyho principu

Uschova a zabezpeéeni
Ochrana digitalnich aktiv pred odcizenim a ztratou pomoci ovérenych nastrojl a
procesU

ZkusSenosti a poradenstvi
Kombinace technickych zkusenosti z oblasti IT a praktickych zkusenosti z oblasti financi se
snahou pomoci klientlim osvojit si potrebné zkusenosti
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Pro koho je fond urcen?

Fond je idealni pro ty, kteff jsou si védomi rizik souvisejicich s oblasti kryptomén, ale ®

. . v .’ . v 7 v Ve s 7 / \
presto by se radi svezli na viné potencialu, jenz toto nové odvétvi nabizi. ®-®

Je tedy vhodny pro trpélivé investory, co maji dlouhodoby investi¢ni horizont a zaroven si
mohou dovolit investovat kapital do této vysoce rizikové oblasti. Fond neni vhodny pro
investovani kapitédlu, jehoz ztrata by mohla investora znac¢né poskodit nebo dokonce
existencne ohrozit. Doporucujeme tak investovat nejvyse 5 % cistého jméni. Investi¢ni
horizont klienta by mél byt minimalné 5 let.

Vyse jsme si uvedli graf reprezentujici vztah mezi rizikem a vynosem postaveny na Kellyho
orincipu. Nasi snahou bude dostat se co nejblize k linii, kterd reprezentuje agresivni
investovani a zaroven se vyhnout oblasti za linii, kterd predstavuje nadmérné riziko, co
neni dostatecné vykoupeno potencialnim zhodnocenim.

Cfl fonduﬂ

Vynos

Riziko
Otazky, co si pokladame
Jak markantné zlepsit nasi schopnost objektivniho vwhodnocovani a dramaticky zlepsit
kvalitu nasich rozhodnuti?
Jak se stat jednémi z nejlepsich alokator( kapitalu?
Jaké jsou pravdy, s kterymi témér nikdo obecné nesouhlasi?
Jaké jsou nesmirmé dilezité a cenné pravdy, které drtiva vétsina lidi nevi nebo si
neuvédomuje”
¢ Jakym zplsobem a kde najdeme nesmirné hodnotné investi¢ni prilezitosti a jak na nich
muizeme participovat?
e Jaké mit financni portfolio, aby se mu darfilo nad ocekavani dobre nehledé na

ekonomicky cyklus a generovalo nadstandardni vynosy v porovnani s témi
nejvykonnéjsim indexy?

Kterd konkrétni aktiva v horizontu néasledujicich 5 let nejvice vzrostou na hodnoté?

Ktera konkrétni aktiva jsou v soucasné dobé nejvice podhodnocena vzhledem k jejich
hodnoté v budoucnu za 10 let?
Jak ochranit nase investice a co nejvice omezit mozné riziko na minimum a zaroven je

co nejvice vystavit potencidlnimu profitu
one.universe.




Konkrétni odpovédi stdle hleddame. Ty se méni v Case s tim, jak se méni nase
perspektiva na zdkladé pozorovani svéta kolem. Ucime se od téch nejlepsich.
Peclivé jim naslouchdme a analyzujeme, co délaji a co fikaji. Nejsme ovsem slepymi
nasledovniky a hledame vlastni cestu, kterd ndm dava smysl a pomaha nam a nasim
klientd dostat se k vytyéenym cildm.

Je to nase zvidavost pohanéna otdzkami, co nas pali. Tyto otazky se obecné tykaji

naplnéného a smysluplného Zivota a Ziti. Jsou konkrétni a odrazi nasi subjektivni definici
stesti. Stésti nevnimame jako dilo ndhody, ale jako vysledek védomé aplikovaného usili.
Jak se rika ,stésti se musi naproti” a ,Stésti preje pripravenym”.

Soucasti stésti podle nasi
definice je i financni
svoboda a té se tykajl i

Uspéechy

nékteré otazky, které nas
vedly na ceste

akeni kroky

investovanim.  Inspirovali
jsme se a ucili od téch

selhani
nejuspésnéjsich.  Snazili
jsme se odhalit, co témto
lidem pomohlo akéni kroky (pojucen
k Uspéchu. Jaké cinnosti a ,
analyza

dovednosti jim umoznily
dostat se tam, kam se /
dostali. Jakmile se nam plany
toto podarilo identifikovat,
tak nasledovala snaha si
tyto ¢innosti a dovednosti

OSVOJIt. sny

Vnimame to, jako nikdy nekoncici proces, kdy se neustale u¢ime novym
vécem na zakladé zpétné vazby, co se ndm dostava z okoli. Pokud nejsme
s vysledky spokojeni, pripadné vidime nedostatky, tak se snazime
analyzovat, co bychom mohli zlepsit. Poté nasleduje proces uceni, jak to
zlepsit a opét snaha aplikovat tyto poznatky, kdy opét vyckdvame na
zpétnou vazbu a sledujeme, zda se dostavuji vysledky, jenz ocekavame.

20
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Technické zabezpeceni

Prostredky fondu budou uchovavany na dvou mistech

Online krypto burza Hardwarova penézenka

Notar A
Hardwarova Zaloha

Cast kapitalu penézenka (Recovery Seed)

o
Notar B
Cast kapitalu Kryptoburzy
d \ = Klient
- F
-
Jednatelé
We.Universe.
Online krypto burza

Na burzach bude dlouhodobé drzen vzdy nepatrny zlomek z celkového kapitélu
E z dlvodu bezpecnosti, tj. ochrany vkladu klienta. Vétsi ¢ast kapitalu bude na burzach
pouze kratkodobé v pfipadé identifikace velkych obchodnich pfilezitosti, kterych se
budeme snazit vyuzit.

Hardwarova penézenka

Vétsina kapitalu bude uchovavana na hardwarové penézence, ktera je po vétsina

casu tzv. ,offline”, tzn. neni pfipojena k internetu. Tim se dramaticky snizuje riziko
odcizeni ¢i ztraty digitalnich aktiv.
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/aloha hardwarové penézenky bude rozdélena na néekolik ¢asti, kdy kazda z nich bude
distribuovéna jiné entité. Jedna c¢ast bude sdilena s klientem. Druha ¢ast bude sdilena
s notarem A treti cast bude sdilena s Notarem B. Pro Uspésnou obnovu penézenky ze
zalohy je potfeba vsech 3 dil¢ich zéaloh, tzn. cast sdilend s klientem, ¢ast sdilena
s Notarem A c¢ast sdilena s Notédrem B.

Jedna se o druh zélohy zvané ,Shamir backup”, kdy tato zaloha je tvorena 4 rbznymi dil¢imi
zalohami, kdy je zapotrebi alespon 3 z téchto 4 zéloh pro Uspésné obnoveni penézenky a
oristup ke kapitalu na ni ulozené.

= 6
Shamir backup /

Schéma 3-4 Notar A

Klient

Podminky pro vstup do fondu

o Klient musi prokazat, ze je kvalifikovany investor
o Minimalni vyse vkladu je 125 000 eur
e Vstup Ucastnika do fondu musi byt schvalen spravci fondu

JakoZto spravci fondu si vyhrazujeme pravo odmitnout vstup
potencialniho klienta v pfipadé nesouladu ocekavani na obou stranach a
nepochopeni miry rizika na strané klienta.
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Poplatky a vybér prostfedk

Poplatek za spravu fondu ¢ini 20 % ze zisku pred zdanénim. Tento poplatek je Gctovan
roéné za predpokladu, ze fond byl vdaném kalendainim roce ziskovy. Pokud fond
vykazal ztratu, pak tato ztrata je prenesena do dalSiho roku a bude odectena od
poplatku za spravu, jakmile fond opét vykaze zisk.

Toto zajisti, aby nase ekonomické zadjmy byly shodné se zajmy nasich klientd. 7/ nasi
strany to znamend vynalozit maximaln{ Usili na to, aby byl fond profitabilni. Cim vyssi zisk,
tim vyssi zhodnoceni pro klienta a zaroven tim vyssi odména pro néas za spravu svérenych
financnich prostiedkd. Cim nizéi zisk, tim je zhodnoceni prostiedkd klientll nizéi a tim je
zaroven nase odmena nizsi. Pokud je fond ztratovy, pak tim trpi kapital nasich klientd a
my tak pravem nedostdvame zaplaceno za nasi praci.

Diky takové strukture poplatkd se tento fond vyznamné odlisuje od konkurence. Béiné
fondy dostupné na trhu jsou nastaveny tak, ze spravci fondu si Gctuji poplatek nehledé na
to, jaké je vykonnost fondu. Poplatek byva Uctovan ro¢né nikoliv jako podil ze zisku, ale
jako podil ze spravovanych prostredkd. Dochazi tak k perverzni situaci, kdy fond se mdze
ocitnout ve vyznamné ztraté, a presto si manazeri fondu nalctuji stejny poplatek jako
v pfipade, kdy se fondu dafi nad ocekavani dobre. Vtomto pfipadé tak nejsou
ekonomické zajmy spravcl takového fondu ve shodé s ekonomickymi zajmy jejich klientd.
Radi bychom nasim klientlim nabidli férové podminky, které pomahaji nastavit vztah mezi
nami a nasimi klienty spravnym zplsobem. Ne vsak proto, abychom se odlisili od
konkurence, ale proto, 7e citime, Ze tak je to spravné. Vidime svét optikou vzajemné
pomoci a prospésnosti. Nase klienty vnimame jako rovnocenné partnery, s kterymi
chceme budovat pevny dlouhodoby vztah postaveny na vzajemnych hodnotach, jez jsou
nadcasoveé.

Vybér prostredkl z fondu

Kapitadl bude uzamcen po dobu prvnich 5 let. V pribéhu této doby ocekdvame vysokou
volatilitu a chceme tak nase klienty uchranit pred realizovanou ztratou. Proto se snazime
klienty odradit od predcasného vybéru prostfedkd tim, Ze takovy vybér financné
penalizujeme. Pokud klient zazdda o vybér prostredkd pred vyprsenim 5 let od doby,
kdy nam prostredky svéril, tak budeme Uctovat pendle ve vysi 20 % z vybiranych
prostredkd. Cilem tak neni profitovat na klientovi, ale odradit jej pred predcasnym
vybérem, ktery by totiz mohl znamenat ztratu kapitalu (znehodnoceni prostredkd klienta).
Zaroven jej tim chceme motivovat k tomu, aby vytézil maximum z nasi investi¢ni strategie
a co nabizi potencial nadstandardniho zhodnocen.

Klienti maji dvé moznosti, jak vybrat prostfedky z fondu. Prostredky Ize vybrat budto ve
fiat méné ¢&i bitcoinu.
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Vybér prostredkl a dalsi zdroje

Vybér ve fiat méné

Provede se konverze podilu klienta, kterd se maze skladat v danou dobu z rlznych typl
aktiv na ménu urcenou klientem, kterd bude prevedena na bankovni Gcet klienta.

Klient ndsledujici kalendarni roku po vybéru je ze zdkona povinen odvést dan ze zisku.
Vybér v bitcoinu

Probéhne konverze prostredkd klienta do bitcoinu, jenz pak bude klientovi zaslan na
bitcoin adresu, kterd je pod kontrolou klienta. Adresa, na kterou bitcoin preposleme,
ziskdme od klienta vyplnénim naseho formulére, jenz bude podepsan obéma stranami,
tzn. jak klientem, tak jednim z jednateld firmy. Timto se ujistime, ze vybrané prostredky
budou zaslany na spréavnou adresu uvedenou a potvrzenou klientem.

Soucasti této volby, kdy prostredky klienta jsou prevedeny do bitcoinu, je poskytnuti
poradenstvi zdarma, kdy pomizeme s procesem uchovani bitcoinu a jeho naslednym
nakladanim véetné jeho ochrany proti ztraté, kradezi a také jeho spravy v pripade dédictvi.

Klient nasledujici kalendarni roku po vybéru je ze zdkona povinen odvést dan ze zisku.

Dalsi zdroje

Nasledujici odkazy pomohou s pochopenim nasi vize a pro¢ vidime v dlouhodobé akumulaci
bitcoinu jedine¢nou pfilezitost.

Kniha:
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